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Nuevo récord historico: el
precio de la luz se dispara hasta
122,76 euros MWh

El precio de la luz encadena su cuarto

récord consecutivo y se dispara ya por
encima de 140 euros/MWh

Economia/Energia.- El precio
Noveno récord del precio delaluzenun de la luz registrara otro
mes: 132,47 euros el MWh récord histérico este jueves:

188,18 euros MWh

El precio medio diario de la luz en el mercado mayorista se dispara este martes a un
nuevo récord histérico y alcanza los 130,53 euros por megavatio (MWh)

La de agosto sera la factura “mas cara de la historia”, y la ministra para la Transicion
Ecologica, Teresa Ribera, no pretende fijar un precio maximo de (a electricidad
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(Es real la subida de los mercados? {Qué esta pasando?
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Los Mercados Marginalistas: Hueco Térmico, Gas y CO2
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Los Mercados Marginalistas: Hueco Térmico, Gas y CO2

80

60

Promedio de MIBGAS y Promedio de TTF

ene 2021 feb 2021

"
"

2 VITARTIS

mar 2021

abr 2021

@ Promedio de MIBGAS @Promedio de TTF @ Promedio de BRENT

may 2021
Fecha

40
20 || 'im'm' | “ ‘|||‘||“|‘||||““““‘m“““" |||||||||| |||H|||H||““||M
0 “‘ “‘““l “l “N“‘““““

jun 2021

65

60

55

50

45

Promedio de CO2

40

35
jul 2021 ago 2021 sep 2021

30
ene 2021 feb 2021

www.enerjoincom @ O hablamos@enerjoin.com

mar 2021 abr 2021 may 2021 jun 2021 jul 2021 ago 2021

Fecha

COMMUNICATION
ON PROGRESS

BENERJOIN

sep 2021

This is our Communication on Progress
in implementing the Ten Principles of the
United Nations Global Compact and
supporting broader UN goals.

We welcome feedback on its contents.



El Mercado Marginalista: Hueco Térmico, Gas y CO2
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eficiencia

Oferta CC=2 x P. Gas + 406 x P. C02/1000

13/09/2021:

Gas 61 €£/MWh
C02 BOE/t

Oferta CC: 147 €/MWh
Pool: 153 €/MWh y PhMax: 171 €£/MWh
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(Qué esta pasando entonces?

The European
\ Green DehL

e Gas: Maximos historicos. Escasez
C02: Maximos historicos.
Mercados Energéticos RES: Escasa generacion edlica. Baja hidrolicidad.
Mercado Eléctrico: Maximos Historicos.

Estado =
Actual
T. Energia: +80/100% respecto a 2020.
Regulacion (desde 1/06) T. Potencia: -20%

— Aumento Medio: +25%

GRAN pérdida de competitividad en la UE
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¢Como esta el sector energético?

. Las eléctricas publicas de . And it's startin
Iberdrola yolras firmas FOIPEL Con grandes Kichiy Colau trasladan ya rEeléEgtpciAOrigimE:r?:oSr?tiI:?vﬁé}I;ric’:isth sntmautgags' ;JK

clientes en plena escalada récord de la luz los precios récord a sus electricity suppliers, with ~95,000 customers, go out

]i tes: "N of business. With wholesale prices surging and
chentes: 0S vemos unhedged positions, they are unlikely to be the last

ob]jgados" ones | #Commoditylnflation

" Aumento de Costes :
~ d La CNMC alerta de barreras en el precio dela luz por
. Rupturas de Contratos los contratos alargo plazo
Consumidores 7 Poca Disponibilidad de producto i
*  Lafaita de oferta dificulta el acceso de grandes consumidores a estos contratos
Aumento de tesoreria / garantias " Byt e gl st o et s el _
CRISIS —_— .
Falta de Liquidez.
Cr . Financiacion de IVA Mercado estresado para contratos
P 71 Pérdidas Financieras. Rupturas de contratos. de futuros de energia
e - oo
Problemas lecturas. Imposibilidad de facturar
_ Quiebras Técnicas. Absorciones. osaen
Para los siguientes mercados de futuros de energfa, se anuncia una situacién de mercado estresada: - Alemania (Base / Peak, M
/ Q/Y) - Austria (Base / Peak, M / Q/ Y) - Francia (Base / Peak, W/ M / Q / A) - Espaiia (Base, M / Q / Y) - Italia (Base / Peak, M
o o e o /Q/Y) - Paises Bajos (Base / Peak, M / Q / Y) - Bélgica (Base, M / Q /Y ) - Rep(blica Checa (Base / Peak, M / Q / Y) - Eslovaquia
Pérdidas de compehhwdad interna (Base / Peak, M / Q/ ) - Hungrio Base / Peak, M @/ Y) - Rumaria (Base / Peak, M /Q /)
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{Qué nos espera por delante?

GAS: European Gas Storage Inventory (AGSI)

)
Gas Storage Inventory in TWh (EU)
1500

Inventory Level in %
12.09.2021
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{Qué nos espera por delante?
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Evolucion cotizaciones Power OMIP (€/MWh)
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{Qué nos espera por delante?

Yoy change (bcm)
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China’s gas demand growth is cooling down
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Cal-22 Power Mercados europeos €/MWh Cal-23 Power Mercados europeos €/MWh
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{Qué nos espera por delante?

Dutch TTF Gas Monthly (NDEX EUR/mwh) Continuous (TFMI00-NDEX) [Delayed] 1 Minute Intraday
65.25 -5457 -7.72% 11:59:143PM EUR 9/14/2021 - 9/15/2021
50 Period Moving Average — 200 Period Moving Average

Los mercados pueden mantener su irracionalidad
mas tiempo del que tu puedes mantener tu
solvencia

(John Maynard Keynes)

Volume
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Lque plantea el Gobierno?
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{Qué se esta proponiendo desde el Gobierno?
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Reduccion IVA al 10% si Potencia < 10 kW hasta final de 2021.

* Solo afecta a domésticos (hogares).
» Esta generando problemas a los operadores de mercado.

Suspension Impuesto Generacion (7%) hasta 31.09.2021.

» El Gas ya se ha comido esa bajada.
Primera base de ayudas para Autoconsumo, Almacenamiento y Climatizacion Renovables. Fondos NextGen. RD477
» Se quiere potenciar la inversion privada en AC. Economia verde.

Nueva Subasta de Energia Renovable. Horizonte 2030.

* Potencia renovable a instalar en 2023. Ya seremos los mas baratos sin esto.
* Potencia renovable a instalar a finales de 2022.
« 300 MW para instalaciones de baja potencia.
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{Qué se esta proponiendo desde el Gobierno?

Sanchez se compromete a que cuando acabe 2021 "se habra
i pagado de luz lo mismo que en 2018"

« Suspension Impuesto Generacion (7%) hasta 31.12.2021.

« Sise aprueba habra que ver si se repercute en los futuros de Q4.
» (Elalza del gas se comera esa bajada?

APL para “windfall profits” de nuclear e hidraulica.

G — * 1.000 MM€€ de recuperacion sobre beneficios que deberian ir a reducir los cargos.

APL para Fondo Nacional de Sostenibilidad de Sistema Eléctrico.

* Delos7.000 MM€€/ano de primas. Reparto entre Electricidad / Gas / Hidrocarburos.

Subastas Directas Generacion a Comercializadores y Consumidores.

e —

¢Qué Falta? Actuar sobre los Cargos del sistema (10.000 MM€€), Fiscalidad (Imp. Eléctrico) o recaudacion C02 (2.500 MM€€)

Y 4 COMMUNICATION
A ON PROGRESS This is our Communication on Progress
’ \p%!ﬂ- Co, in implementing the Ten Principles of the
. ’ e) “\4’:97 United Nations Global Compact and
:i’ -‘\ 2] supporting broader UN goals.
— ‘l
\ _-'/ J We welcome feedback on its contents.
AN



23 BNIERJOIN

Ultimas Medidas 14/09/2021

*  Suspension Impuesto Generacion (7%) hasta 31.12.2021.

» APL para “windfall profits” de nuclear e hidraulica por las emisiones de C02. £ p p A e
W

. Al final seran 650 MM€€. Po\.uu Purc hase Ameeme

* RDL para “windfall profits” de nuclear, hidraulica y RENOVABLES por el sobrecoste del Gas.

W ] » Elimpacto podra ser de unos 2.500 MM€€.
\ * Reduccion del Impuesto Eléctrico del 5,11269632% al 0,5%.

«  Subastas Directas Generacion a Comercializadores y Consumidores. 15,830 GWh a subastar antes del 31/12/2021.

e Aumentar en 900 MM£€ el aporte de las subastas de C02 para reducir el coste de los cargos.

» Reduccion de cargos del sistema: 47% hogares y 25% en industria.
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¢Como afecta a una tarifa 6.1 TD?

*  Reduccion del Impuesto Eléctrico del 5,11269632% al 0,5%. Ahorro directo.

* Reduccion de cargos del sistema: 47% hogares y 25% en industria.

Energia

P1

P2

P3

13 ENIERJOIN

P4 P5 P6
€/MWh Antes 32,05 23,74 12,8 6,4 4,1 2,6
€/MWh 16.09 1,25 0,9 0,5 0,25 0,16 0,1
Reduc €/ MWh 30,8 22,84 12'3 6,15 3,94 2,5
Ahorro % 96% 96% 96% 96% 96% 96%
Potencia P1 P2 P3 P4 P5 P6
€/kW afio Antes 9,290603 4,649513 3,378401 3,254069 3,254069 1,491685
€/kW afio 16.09 0.36 0,18 0,13 0,13 0,13 0,06
Reduc €/kW afio 8,03 4,47 3,25 3,12 3,12 1,43
Ahorro % 96% 96% 96% 96% 96% 96%
=& VITARTIS &,
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Facturacion

Concepto Calculos Importes Eur
Término de Potencia peaje 40.690,76
Término de Potencia cargos 16.361,45
Término de Energia peaje 44.008,15
Término de Energia cargos 77.569,91
Subtotal 178.630,2/7
Impuesto sobre electricidad. Ley 38/1992 178.630,27 x 5,11269632% 9.132,83
Base Imponible 187.763,10
IVA GENERAL 21% x 187.763,10 39.430,25
Total de la factura 227.193,35

» Cargos Antes: 93.931,36 € - Cargos Ahora: 3,757,25 € - Ahorro: 90.174,11 €
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Lgué podemos hacer nosotros?

A VITARTIS
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{Qué podemos hacer nosotros?

Alternativas que no supongan no hacer nada mas que asumir que el mercado esta caro para todos en ESP y UE, al menos hasta 2023

* Plantear escenarios de coberturas a Medio y Largo Plazo. Ideal tomar, al menos, el horizonte CAL 23.

5Yr: 58 €/MWh - Cal 23: 46,8 €£/MWh
6 Yr: 55 €/MWh - Cal 23: 44,4 €/MWh
7Yr:52 €/MWh

10 Yr: 45 €/MWh > 39,7 €/MWh.

» CargaBase: Escasez.
» Carga Solar: Autoconsumo.
» Composicion de tiempo y volumen.

* Instalaciones de generacion.
ontratacion —

» Bilaterales. Cuidado RDL.

,'I,’ * Subastas de Compra Directa a Generacion. (A falta de legislacion)

* Mercados Intradiarios. Intradiario Continuo Europeo. (XBID)

COMMUNICATION

l’ (DM ERDGRESS) This is our Communication on Progress.
’ \p%“ Cg in implementing the Ten Principles of the
' ’ ;S w‘:ﬁgy United Nations Global Compact and
3] supporting broader UN goals.
A 5 ‘ 3

B
\ !_! J We welcome feedback on its contents.
\l\; L‘{
—



H#:ENERJOIN

¢Qué podemos hacer nosotros?

* |nstalaciones de autoconsumo.

*  Flujo de caja.
* Financiada PPA.
»  Ayudas RD477 (25%). Pico de costes.

Actuacion Fisica __/+ Instalaciones de generacion.

@ +  Autosuministrador.
}&% » Eficiencia Energética. Monitorizacion.

* Mercados de Capacidad.

* Mercados de Flexibilidad. BRP/BSP.
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¢Qué podemos hacer nosotros?

“La escalada de la electricidad ya se traslada a la cesta de la compra”

“La electricidad dispara la inflacion al 3,3% en agosto, su nivel mas alto desde 2012

“¢Cuanto durara la subida de la inflacion?”  La Vanguardia
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El Economista
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